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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Is Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

Is Yatirim Ortakligi Anonim Sirketinin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2.  GOoriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrmtili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar
Dabhil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta ve kamu
yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kilicali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8

WWW.pWC.COm.tr Galataport Istanbul D Blok Beyoglu/istanbul
T: +90 (212) 326 6060 Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa
bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin a¢iklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarn
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 19 Subat 2026 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 19 Subat 2026
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslari 2025 2024
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 56.974.022 149.399.268
Finansal Yatirimlar 4 605.407.000 302.294.182
Ticari Alacaklar 7 18.156.071 224.259.135
Diger Alacaklar 6,8 51.915 59.707
-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6,8 51.915 59.707
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 - -
Pesin Odenmis Giderler 6,13 141.231 143.775
—iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6,13 141.231 143.775
Toplam Do6nen Varliklar 680.730.239 676.156.067
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 9 460.607 671.777
Kullanim Hakki Varhklari 10 4.075.909 4.721.714
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 81.327 273.600
Toplam Duran Varliklar 4.617.843 5.667.091
TOPLAM VARLIKLAR 685.348.082 681.823.158

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

1



IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2025 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5,6 1.125.571 850.383
- iliskili Taraflardan Bor¢lanmalar 5,6 529.185 323.690
- iliskili Olmayan Taraflardan Bor¢lanmalar 5 596.386 526.693
Ticari Borglar 6,7 346.110 410.790
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 6,7 346.110 410.790
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 - -
Diger Borglar 6,8 123.256 125.468
- iliskili Taraflara Diger Borglar 6,8 123.256 125.468
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 554.574 153.005
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 554.574 153.005
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 15 875.171 1.344.677
Toplam Kisa Vadeli Yukumliliikler 3.024.682 2.884.323
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,6 2.273.403 3.452.819
- iliskili Taraflardan Borgclanmalar 56 1.946.779 2.244.670
- iliskili Olmayan Taraflardan Bor¢lanmalar 5 326.624 1.208.149
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 516.653 951.018
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 516.653 951.018
Toplam Uzun Vadeli Yukiimlulikler 2.790.056 4.403.837
Toplam Yiikimliliikler 5.814.738 7.288.160
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 160.599.284 160.599.284
Sermaye Diizeltme Farklar 16 142.902.387 142.902.387
Paylara iliskin Primler 16 1.200.296 1.200.296
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 16 (1.544.788) (2.513.675)
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari (Kayiplari) 16 (1.544.788) (2.513.675)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 372.346.706 390.771.694
Gecgmis Yillar Karlari veya (Zararlan) 16 - -
Net Dénem Kari veya (Zarari) 4.029.459 (18.424.988)
Toplam Ozkaynaklar 679.533.344 674.534.998
TOPLAM KAYNAKLAR 685.348.082 681.823.158

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 VE 1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP

DONEMLERINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hasilat 17 1.115.738.494 2.667.064.850
Satislarin Maliyeti 18 (888.823.387) (2.395.265.707)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 226.915.107 271.799.143
Genel Yonetim Giderleri 19 (47.241.533) (47.406.704)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler) 20 - -
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 179.673.574 224.392.439
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler - 420
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Duistikligu Kazanglar
(zararlari) ve Deger Diisuikligi Zararlarinin iptali 21 (155.860) 609.740
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 179.517.714 225.002.599
Finansman Giderleri 22 (1.661.803) (977.535)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 27 (173.826.452) (242.450.052)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zaran) 4.029.459 (18.424.988)
Surdiirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 2 - -
Donem Kari/(Zarari) 4.029.459 (18.424.988)
Pay Bagsina Kazang/(Zarar) 23 0,0251 (0,1147)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 VE 1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP

DONEMLERINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Taurk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
D6nem Kari/(Zarari) 4.029.459 (18.424.988)
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler):
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirlamayacaklar 968.887 (1.168.200)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 16 968.887 (1.168.200)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak - -
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 968.887 (1.168.200)
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) 4.998.346 (19.593.188)
Pay Bagina Kazang/(Kayip) 23 0,0311 (0,1220)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 VE 1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AIiT
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicl esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis
Sermaye Paylara Birikmis Diger Kardan Ayrilan Gegmis
Odenmis Diizeltme iligkin Kapsamli Gelirler Kisitlanmig Yillar Karlan/ Net D6nem
Bagimsiz Denetimden Gegmis Onceki Dénem Sermaye Farklan Primler veya (Giderler) Yedekler (zararlari) Kari/(Zaran) Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiye 160.599.284 4.191.943.200 1.200.296 (1.345.475) 900.309.383 (4.430.791.250) (127.787.252) 694.128.186
Transferler - (4.049.040.813) - - (509.537.689) 4.430.791.250 127.787.252 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (1.168.200) - - (18.424.988) (19.593.188)
Dénem Kari/(Zarari) - - - - - - (18.424.988) (18.424.988)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (1.168.200) - - - (1.168.200)
Kar Paylari - - - - - - - -
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Bakiye 160.599.284 142.902.387 1.200.296 (2.513.675) 390.771.694 - (18.424.988) 674.534.998
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Sermaye Paylara Birikmis Diger Kardan Ayrilan Gegmisg
Odenmis Diizeltme iligkin Kapsamli Gelirler Kisitlanmis Yillar Karlari/ Net Dénem
Bagimsiz Denetimden Gegmis Cari Donem Sermaye Farklar Primler veya (Giderler) Yedekler (zararlari) Kari/(zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiye 160.599.284 142.902.387 1.200.296 (2.513.675) 390.771.694 - (18.424.988) 674.534.998
Transferler - - - - (18.424.988) - 18.424.988 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 968.887 - - 4.029.459 4.998.346
Dénem Kari/(Zarari) - - - - - - 4.029.459 4.029.459
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - 968.887 - - - 968.887
Kar Paylari - - - - - - - -
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Bakiye 160.599.284 142.902.387 1.200.296 (1.544.788) 372.346.706 - 4.029.459 679.533.344

Ozkaynaklar degisim tablosuyla ilgili agiklamalar Not 16’da sunulmustur.

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 VE 1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP

DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

A.

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

(39.685.497)

18.102.872

D6nem Kari/(Zarari)

Donem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

4.029.459

(93.539.779)

(18.424.988)

(18.829.884)

- Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9,10,11 2.134.464 1.693.171
- Deger Diisiikltgi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 3,4,21 155.860 (609.740)
- Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 12,14 1.337.873 423.162
- Kar Payi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 17 (3.504.911) (3.201.540)
- Katihm (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan (Gelirler) Giderler 17,18 (43.319.916) (72.333.439)
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 17,22 (195.085.984) (131.813.727)
- Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari ile ilgili Diizelt. 17 - (1.354.153)
- Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler 17 (15.285.240) (28.004.274)
- Parasal Pozisyon Kazanglari / (Kayiplari) ile ilgili Diizeltmeler 157.827.779 212.841.875
- Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 3,4,5,17,21 2.200.296 3.528.781
isletme Sermayesinde Gegeklesen Degisimler (165.109.221) (57.727.199)
- Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artig) 4,17,18 (318.187.922) 151.660.655
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 153.174.929 (206.088.076)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizel. 6,8 (6.300) (59.707)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6,13 2.544 (15.614)
- Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 6,7 32.272 (4.236.312)
- Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizelt. 6,8 27.400 48.001
- isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diiz. 15 (152.144) 963.854

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

(254.619.541)

(94.982.071)

Alinan Faiz 3,17
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars.Kap.Yap.Odemeler 14

215.075.262
(141.218)

115.502.451
(2.417.508)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 VE 1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP

DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 3.504.911 2.465.065
- Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin

Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri - -
- Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin

Edinimi icin Yapilan Nakit Cikiglari - -
_ Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikiglar 9,11 - (736.475)
_ Alinan Temettuler 6,17 3.504.911 3.201.540
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.531.646) (2.164.172)
- Kira Sdzlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine

iliskin Nakit Cikislari 5 (869.843) (1.488.199)
- Odenen Temettiiler 16 - -
- Odenen Faiz (1.661.803) (675.973)
- Alinan Faiz - -
YABANCI PARA GEVRiIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (A+B+C) (38.712.232) 18.403.765
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERi UZERINDEKi ETKiSi - 1.354.153
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (38.712.232) 19.757.918
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 131.077.670 160.859.887
F. NAKIT VE NAKIT BENZERLERi UZERINDEKiI PARASAL KAYIP KAZANG ETKiSi (35.260.212) (49.540.135)

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F)

57.105.226

131.077.670

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.1

2.1.2

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

is Yatirim Ortakhigi A.S.’nin (“Sirket”) amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, is Kuleleri Kule 1, Kat:5 Levent / istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.
Sirket’in ana ortagl, Tirkiye is Bankasi A.S.’nin bir istiraki olan is Yatiim Menkul Degerler A.S.dir. Sirket 1 Nisan 1996
tarihinde halka arz olmustur. Sirket’in fiili faaliyet konusu sermaye piyasasi araglari ile kiymetli madenlerden olusan
portféyiin isletiimesi olup, dénem iginde calisan personel sayisi 5°dir (31 Aralik 2024: 6). isletmenin bagl ortakligi,
istiraki ve miisterek ydnetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir. Sirket’in portféyi, is Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Il- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige
girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. Sirketin ilisikteki finansal tablolari
KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur. TMS; Turkiye
Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik

saglanmasi amaclyla tebligler araciligiyla gincellenmektedir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak sunulmustur.
Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar veya
zarar tablosu, diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile finansal tablolari
tamamlayici dipnotlar, 19 Subat 2026 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un ve
dizenleyici kurumlarin, s6z konusu finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim
2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gecerli para birimi yiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmelerin finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak Gizere TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verilmistir. Sirket, s6z konusu SPK karari ve KGK duyurusu ile KGK tarafindan yayimlanan Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’'ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihli ve ayni tarihte sona
eren déneme iliskin finansal tablolarini hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon dlzeltmesi yapmistir.




IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami):

TMS 29 Standardina gore son 3 yillik kimiilatif enflasyon oraninin % 100’e yaklagsmasi veya agsmasi halinde o lilkede
yiiksek enflasyonun mevcut oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye’de Tirkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
sona eren Ug yillik dénem igin % 211 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmasa dahi, halkin tasarruflarini agirlikli olarak yabanci para
cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi tizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, Gcret ve
fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma glicindeki kayiplari karsilamak
icin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi ylksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS
29’un uygulanmasi gerekmektedir.

ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri lzerinden 6lgiilen ve yeniden degerlenmis tutarlar ile &lgiilen
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait
karsilastirmali tim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tirk lirasinin genel satin alma giiclinde meydana gelen degisimlere gore
diizeltilmis ve nihayetinde Turk lirasinin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gticl cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, TMS 29 uygulamasinda KGK’nin yaptigi yoénlendirme uyarinca Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
yayimlanan Tiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gére elde edilen diizeltme katsayilarini kullanmistir. 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullaniimis olan cari ve gegmis donemlere ait diizeltme
katsayilari ve endeks degerleri asagidaki gibidir:

Dénem Endeks Degeri Diizeltme Katsayisi
31.12.2025 3.513,87 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,30892
31.12.2023 1.859,38 1,88981

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak tzere, varlik ve yikimlulikler ilk olarak parasal ve
parasal olmayan olarak ayristiriimis, parasal olmayan varlik ve yikUmlilikler ayrica cari degeriyle olgllenler ve
maliyet degeriyle 6lgilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur. Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar
harig) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle 6lgllen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2025
tarihindeki cari 6lgim biriminden ifade edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Arahk 2025
tarihindeki 6lgim biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayi kullanilarak enflasyon

diizeltmesine tabi tutulmustur.

Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore dlzeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutari ya da net gergeklesebilir
degeri astigl durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yani sira, 6zkaynak

unsurlari ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon dizeltmesi yapilmistir.




IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.15

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami):

TMS 29’un uygulanmasi, Turk lirasinin satin alma gliclindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunun kar veya zarar bélimundeki Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplan) kaleminde sunulan diizeltmeleri
gerekli kilmistir. Parasal varlk veya yikimlillklerin degeri endeksteki degisimlere bagl olmadigi stirece, enflasyon
doéneminde, parasal ylukUmliluklerden daha yiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma gilcu
zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yukimlilik tastyan isletmelerin satin alma gici artis
gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagh parasal varlk ve yuktumliliklerin dizeltme farklarindan elde

edilmistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan gikarilan
prensipler ve sartlara, yururlukteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek gorildugi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Karsilastirmali Tutarlar

Not 2.1.2’de agiklandigi gibi, dnceki raporlama dénemine ait rakamlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama
donemi sonunda gegerli olan paranin satin alma glci cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak
yeniden diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda gegerli olan
paranin satin alma giclinden ifade edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak
diizeltiimekte ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem iginde tespit edilmis
onemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.6

2.1.7

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamuistir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TMS 21- Degistirilebilirligin Eksikligi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir
amag icin belirli bir 6lgim tarihinde baska bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem
veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi
mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yukumlltkler yaratan
bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

ii) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali
hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’Uin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl
katilim 6zelligine sahip yatinm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda
Teblig uyarinca TFRS 17’'nin uygulamasina iliskin yurarliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’'nin
Tirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Baskanhgi'na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-64088382-
045.01-39032 sayil yazisinda sigorta, reasurans veya emeklilik sirketi bagh ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve
holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine
ertelendigi belirtilmistir.

Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.7

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Diizeltilmig Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araglarin siniflandirma ve olgiimiine iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Bu degisiklikler:

o elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi
finansal varlik ve yikiumlultklerin muhasebelestiriimesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya
iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

e  birfinansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine
iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

e nakit akiglarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni agiklamalar eklemek (gcevresel,
sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi) ve

e gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Ozkaynak araglarina iliskin agiklamalarda
glincellemeler yapilmasidir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRSlere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Yilhk iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri acgikliga kavusturan veya Muhasebe
Standartlarindaki hikimler arasindaki nispeten kuiglik beklenmeyen sonuglar, gézden kagirilan noktalari veya
tutarsizliklari diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

* TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

e TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;
* TFRS 9 Finansal Araglar;

e TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

e TMS 7 Nakit Akis Tablosu

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (lokal onaylara tabi
olarak erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un isletmenin kendi kullanimi ve korunma muhasebesi
hiktamlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hikUmlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik
Uretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi
temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli
elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.7 Yenive Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TMS 21’e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu dar kapsamh
degisiklikler, sunum para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler igin uygulanacak ¢evrim
prosediirlerini diizenlemektedir. isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

. Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine ¢evirmesi durumunda;
veya

. Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci isletmenin,
finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine gcevrilmesi
durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi amaglamaktadir.
Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin, uygulamadaki gesitliligi azaltmasi ve
ylksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama igin daha agik bir temel saglamasi beklenmektedir.

Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan degisiklikler — Finansal
Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar

Bu degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlari
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin 6rnekler icerir. S6z konusu ornekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda
ortaya cikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gostermektedir; ancak bu orneklerde yer alan ilke ve
hikkiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe
Standartlarinda yer alan yukimlillklere ilave getirmemekte veya bu yuktumlalikleri degistirmemektedir. Bu nedenle,
s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir gegis hilkm( bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili
olduklari TFRS Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar igin belirlenmis bir
yurdrlik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu itibariyla bu orneklerin
uygulanmasini degerlendirebilir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar
tablosundaki gtincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

e kar veya zarar tablosunun yapisi,

e isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans o6lgiitleri (yonetim
tarafindan tanimlanan performans 6lgltleri) igin finansal tablolarda yapilmasi gereken agiklamalar ve

e genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis
ilkeler

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.7 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme YukimlulGgl Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Agiklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Yeni standart diger
TFRS'ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagh ortaklik, agiklama hiktumleri harig diger TFRS Muhasebe
Standartlarindaki hiktumleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis aciklama gerekliliklerini uygular. TFRS
19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari saglayan bagh ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi
ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari igin maliyet tasarruflarini dengeler. TFRS 19, sartlari saglayan bagli ortakliklar igin
gonulli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

. kamuya hesap verme yikimluligunin bulunmamasi ve
¢ TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar Greten bir ana veya ara
ana ortakliginin olmasi

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.1.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

Sirket hasilati portfoyliindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettli, net degerleme
gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olusmaktadir. Satis gelirleri satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde, temetti gelirleri, temetti almaya hak kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi
cergevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Tim faiz tagiyan araglara iliskin faiz gelirleri, ilk alim maliyeti Gizerinde
etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoylindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas giderlerinden
olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve Komisyonlar

Verilen iicret ve komisyonlar agirlikli olarak is Portféy Yonetimi A.S.’ye ddenen portféy yonetim ve portféy performans
tcretleri ile is Yatinm Menkul Degerler A.S.’'ye &denen aracilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tim dcret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman donem kar zararina yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten yiksek
enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen sire dikkate alinip enflasyona
gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusilerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.
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2.1

2.1.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Amortisman

Maddi duran varlklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6mir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk
olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6mirleri asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir (Yil)

Mobilya ve Demirbaslar 3-10vil
Ozel Maliyetler 5Yil

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleriyle birlikte
aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhgin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TGm diger giderler olustukca kar veya zarar tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin kayith degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin faydali 6mdrleri ve amortisman yontemi her raporlama déneminde gozden gegirilir ve
gerekirse duzeltilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerinden birikmis itfa paylan ve
birikmis deger disuklikleri dusiildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varlklar beklenen ekonomik émirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik 6mir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazihmlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen sirede olusan maliyetler tGzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik 6miirlerine gore (3 yil) itfa
edilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydal 6mdrleri ve itfa yontemi her raporlama déneminde gbzden gegirilir ve
gerekirse duzeltilir.
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Varhklarda Deger Diigukliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
herhangi bir gésterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse deger distkligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varhigin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli
kullanimindan ve faydal 6mri sonunda elden gikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen
buglinku degeridir. Deger dusuiklugu kayiplari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disuklugu
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger distklGginin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dustkligu ayrilan tutar
gecmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borglanma Maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zararda muhasebelestiriimektedir.
Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatinnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan finansal varliklarin alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

» o

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile
olgulen finansal varliklar” ve “gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtink
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger dusuklugu
dustlerek gosterilir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in kredili islemi bulunmamaktadir (31 Arahk 2024:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6lgtilen finansal varligi bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamlh gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
tizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gergege uygun
degerleri lizerinden Olglilmektedir.

Satim ve Geri Ahm Anlagmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal Varliklarda Deger Dusuklugu

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkligine ugradigina iliskin
ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigl hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gostergenin mevcut
olmasi durumunda Sirket, ilgili deger dusukligi tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlk grubu, yalnizca ilgili varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
fazla olayin (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin
veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda
deger dustklUgline ugradiginailiskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distkltglne ugrar ve deger
diisiikligi zarari olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin
yuksekligine bakilmaksizin muhasebelestiriimez. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin deger distkligine ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerinden
cikarilarak donem net kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen hesap dénemlerinde,
varligin gercege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi durumunda, deger artislari 6zkaynaklar altinda
muhasebelestiriimektedir.
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Finansal Varliklarda Deger DusuklGgu (Devami)

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardi hiikimlerine uygun olarak, gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger diistikligi hikimlerinin uygulandigi banka mevduatlari ve borsa
para piyasasindan alacaklari igin beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.

Kullanim Hakki Varliklari

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yirurlige giren TFRS 16 standardi geregince Sirket’in kira sozlesmelerine iligkin
tutarlar varsayilan vadeleri ¢ergcevesinde makul bir faiz orani ile iskontolanarak bugilinki degerine indirgenmis ve
kullanim hakki varliklari olarak kaydedilmistir. Karsilik gelen yikimlultk tutarlari ise kisa ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden borglar kaleminde takip edilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan ytiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yukamlultkler

Sirket’in finansal yuktumlilikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimlulagin ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglar distldikten sonra kalan
varlklarindaki hakki temsil eden soézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukamlalukler ve
6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlalikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimlaltkler veya diger finansal
yikUmlualtkler olarak siniflandirihir.

Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikleri bulunmamaktadir.

Diger Finansal Yukimlultkler
Diger finansal yukimlulikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimluliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kiralama Yiikiimliiltkleri
Sirketin faaliyet kiralamasindan kaynaklanan yikimliliklerinden olusmaktadir. Sirketin kullanmakta oldugu ofis ile

makam aracinin kira bedellerine TFRS 16 standardi geregince karsilik gelen yikimlalik tutarlar kisa ve uzun vadeli
olmak lzere kiralama islemlerinden borglar kaleminde izlenmektedir.
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1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlilugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde

daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yukimluligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Sermaye

Adi hisse senetleri
Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan
iliskili ek maliyetler vergi etkisi dusuldikten sonra 6zkaynaklardan azahs olarak kayitlara alinir.

Tim paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temettl dagitim donemi
itibariyla birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl ylikimlulGgl olarak siniflandirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yukimliliukler raporlama dénemi sonunda ilan edilen TCMB kurlari kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir.

Sirket’in kullandigi 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Doviz Al Doviz Satig Doviz Alig Doviz Satis
Avro (EUR)/TL 50,2859 50,3765 36,7362 36,8024
ABD Dolari (USD)/TL 42,8457 42,9229 35,2803 35,3438

Yabanci para varliklar, yukimlilikler ve bilango disi yukumldliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Cari dénemde Sirket portfoylinde yabanci para
varlik ve/veya yikumlalik bulunmamaktadir (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket portféylinde yabanci para
pozisyonu tasiyan 2.954.763 adet yatirim fonu katilma belgesi bulunmaktadir).
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1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, ilgili dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bolinmesi ile hesaplanmaktadir. Tlrkiye’de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak hesaplanir (Not 23).

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Ticari Borglar/ Ticari Alacaklar

Ticari borglar ve ticari alacaklar Sirket'in dogrudan portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg ve alacak
tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyla olusan hisse takas, aracilik, portféy yonetimi, saklama gibi
islemlerden kaynaklanan borg tutarlar ticari borg, hisse takas, VIOP nakit teminati gibi islemlerden olusan alacak
tutarlari ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikiimliliklerin
iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”) uyarinca, herhangi
bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki
veya zimni yikimlilGagian bulunmasi, bu yukimlaligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden gikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiumlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Kosullu varliklar
gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Finansal bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolimleri
olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere yururlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim
fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu
kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir. Ote yandan, 2 Agustos 2024 tarihli Resmi
Gazetede yayimlanan 7524 Sayili Vergi Kanunlari ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile; Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesinde eklenen c bendiyle Tlrkiye'de
faaliyet gosteren isletmeler i¢in % 10 oraninda yurt igi asgari kurumlar vergisi uygulamasi getirilmistir. S6z konusu
uygulama 2025 yilindan itibaren yurirlige girmis olup, Sirket ilgili mevzuat dogrultusunda asgari kurumlar vergisi
miikellefidir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32/C maddesinin ikinci fikrasinin a bendi uyarinca Sirket kazanglar
asgari kurumlar vergisinden istisnadir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gore,
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi
kazanglari Gzerinden dagitilsin ya da dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar ylkseltmeye
yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’Gnci Maddesi'nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni Kanun’un 15’inci
Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir. Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatinm fonlari ile menkul kiymet yatirm ortakliklarinin Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen banka ve araci kurumlar vasitasiyla
elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri
Uzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
s6z konusu Kanun maddesi 31 Aralik 2030 tarihine kadar uygulanacaktir. Degisik Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4)
numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatinm fonu ve ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan
gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikkiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca
s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlGliaga, tim cahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukiumlalik tutarlarinin net buglnki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelire yansitilmistir.

Net buglinki degerin hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Net iskonto Orani (%) 3,92 3,98
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak Kazanma Orani (%) 100,00 100,00

Emeklilik Planlari
Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakit benzeri varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasasi
ve ters repo islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermekte olup doneme isabet eden
faiz gelir tahakkuk ve reeskont tutarlari ¢ikariimakta, beklenen zarar karsiligi tutari ise eklenmektedir.

Doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandiriimaktadir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.
Sirket, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve gikislarini net (dolayh) yontemle finansal tablolarda sunmayi
tercih etmistir.

Yatinim faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“ViOP”) islemleri

ViOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan
islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda hasilat iginde yer alan esas faaliyetlerden
gelirler/giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

2.1.9 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikUmlaltk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar
surekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde
ve bu glincellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi not asagidaki gibidir:

Not 3 — Nakit ve Nakit Benzerleri

Not 4 — Finansal Yatirimlar

Not 9 — Maddi Duran Varliklar

Not 10 — Kullanim Hakki Varliklari

Not 11 — Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 14 — Calisanlara Saglanan Faydalar

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankadaki Nakit (*) 455.226 9.766
- Vadesiz Mevduatlar (Not 6) 455.226 9.766
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 56.711.351 39.320
Ters Repo islemlerinden Alacaklar - 149.417.410
Beklenen Zarar Karsiligi (**) (192.555) (67.228)
56.974.022 149.399.268

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bankalardaki nakit Gzerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralk 2024:
Bulunmamaktadir).

(**)  Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, orijinal vadesi 3 aydan
kisa slireli borsa para piyasasindan alacaklar, ters repo ve banka mevduatlari igin toplamda 192.555 TL
tutarinda beklenen zarar karsiligl hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almistir (31 Aralik 2024: 67.228
TL).
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERi (Devami)
Vadeli Mevduat
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar:

31 Aralik 2025 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %39,55 2 Ocak 2026 56.650.000 56.711.351
31 Aralik 2024 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %48,30 2 Ocak 2025 39.268 39.320

Ters Repo islemlerinden Alacaklar:

31 Aralik 2025 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL - - - -
31 Aralk 2024 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %48,96 2 Ocak 2025 149.217.254 149.417.410

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin
mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 56.974.022 149.399.268
Faiz ve Deger Artis Reeskontlari (61.351) (18.388.826)
Beklenen Zarar Karsihgi 192.555 67.228
57.105.226 131.077.670

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 24 ve 25. Notta agiklanmigtir.
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4. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 605.407.000 302.294.182
Vadesi 3 Aydan Uzun 1 Yildan Kisa Vadeli Mevduatlar - -
Beklenen Zarar Karsihgi - -

605.407.000 302.294.182

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler alim-satim amagh menkul kiymetler olup,
gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bekleyen giincel
emirler arasindaki en iyi alis emirlerini veya agiklanmig fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda gergeklesen en
yakin zamanli islemin fiyatinin donem sonuna ilerletilmis fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise i¢ verim orani

ile ilerletilmis maliyet fiyatini ifade etmektedir.

31 Aralik 2025

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Gergege Uygun Kayith
Yansitilan Finansal Varliklar Nominal Degeri Degeri
Ozel Sektdr/Devlet Tahvil ve Bonolari (*) 439.900.000 454.993.832 454.993.832
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (Not 6) 2.406.246 24.068.418 24.068.418
Borsada islem Géren Pay Senetleri 2.887.500 126.344.750 126.344.750

605.407.000 605.407.000
(*) S6z konusu bakiyenin 200 milyon nominal adedi Devlet Tahvilinden olusmaktadir.

31 Arahk 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Gergege Uygun Kayith
Yansitilan Finansal Varliklar Nominal Degeri Degeri
Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolari 46.800.000 63.210.501 63.210.501
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (Not 6) 180.536.362 95.472.676 95.472.676
Borsada islem Géren Pay Senetleri 1.430.000 143.611.005 143.611.005

302.294.182 302.294.182

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alim satim amaciyla portfoyde bulunan TL bazh 6zel sektor/devlet borglanma
senetlerinin rayig bedellerine denk gelen faiz oranlari %29,04-%65,01 araligindadir. (31 Aralik 2024: %37,08-%67,66

arahigindadir).
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4. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
“Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklarin” donem igi degisimleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Basi- 1 Ocak 302.294.182 499.180.198
Parasal (Kayip) Kazang (71.345.443) (153.436.710)
Dénem iginde Alinan 1.245.152.802 2.319.939.157
Degerleme Farklari 12.950.423 24.362.947
Dénem iginde Satilan (883.644.964) (2.387.751.410)
605.407.000 302.294.182
5. FINANSAL BORGLAR

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

iligkili Taraflardan Kiralama Borglanmalari (Not 6) 529.185 323.690
iliskili Olmayan Taraflardan Kiralama Borglanmalari 596.386 526.693
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.125.571 850.383

Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

iligkili Taraflardan Kiralama Borglanmalari (Not 6) 1.946.779 2.244.670
iliskili Olmayan Taraflardan Kiralama Bor¢lanmalari 326.624 1.208.149
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar 2.273.403 3.452.819
Toplam Borglanmalar 3.398.974 4.303.202

Faaliyet kiralamasina iliskin borglanmalar; sirketin ikametgah adresinin bulundugu ofis kirasi ile tasit kiralarindan
olusmaktadir. Kiralama islemlerinden borglarin donem igi degisimleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Donem Basi-1 Ocak 4.303.202 608.204
Parasal Kayip (Kazang) (1.119.601) (186.949)
Faiz Gideri 1.661.803 675.973
Dénem iginde Odenen (-) (2.531.646) (2.164.172)
Dénem igi Girisler 1.085.216 5.593.455
Dénem ci Cikislar - (223.309)

3.398.974 4.303.202
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6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile iliskili taraflari arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Tirkiye is Bankasi A.S. (Vadesiz mevduat) (Not 3)

9.766

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

iligkili Sirket Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (Not 4)
iligkili Sirket Borglanma Senetleri

95.472.676
26.319.078

121.791.754

Diger Alacaklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

is Merkezleri Yon. ve isl. A.S. (Not 8)

59.707

Alinan Temettiiler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

73

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi (Not 13)

143.775

Poligeler yillik bazda diizenlenmekte olup, her yilin aralik ayinda yenilenmektedir.

iliskili Taraflara Ticari Borglar (*)

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

is Portféy Yonetimi A.S.
Tiirkiye is Bankasi A.S.
is Yatinm Menkul Degerler A.S.

175.379
167.447
67.964

410.790

(*) Gdenecek portféy yonetim, portfdy performans, saklama ve aracilik komisyonlarindan olusmaktadir (Not 7).

iliskili Taraflara Diger Borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi (Not 8)

125.468

Kiralama islemlerinden Borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Tirkiye is Bankasi A.S.

2.568.360
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6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili Taraflara Odenen Portfoy Yonetim, 1 Ocak- 1 Ocak-
Aracilik ve Saklama Komisyonlari (Not 18) 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
is Portfdy Yonetimi A.S. (2.040.548) (2.082.455)
is Yatirnm Menkul Degerler A.S. (2.242.767) (4.499.861)
Tirkiye is Bankasi A.S. (679.955) (693.884)
(4.963.270) (7.276.200)

1 Ocak- 1 Ocak-

Genel Yonetim Giderleri (Not 19) 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
is Merkezleri Yon. ve isl. A.S. @ (1.017.999) (2.661.038)
isnet Elektronik Bilgi Ur. ve Dag. Tic. Ve ilet. Hiz. A.S. @ (900.520) (2.530.497)
is Yatirim Menkul Degerler A.S. 3 (589.233) (1.257.106)
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi (4) (133.108) (268.455)
Softtech Yazilim Tek. Aras. Gel. ve Paz. Tic. A.S. () (22.364) (99.794)
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. () (19.322) (55.184)
is Finansal Kiralama A.S. (7 (10.673) -
(2.693.219) (6.872.074)

(1) Bakim onarim ve isletme giderlerinden olugsmaktadir.

(2) Sunucu kiralama, sistem destek, internet kullanim ve diger hizmet giderlerinden olugsmaktadir.
(3) Risk yonetimi giderlerinden olusmaktadir.

(4) Saglik sigortasi giderlerinden olugsmaktadir.

(5) Web sitesi glincelleme giderlerinden olusmaktadir.

(6) Hayat sigortasi giderlerinden olugsmaktadir.

(7) Mutfak giderlerinden olusmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz Gelirleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tirkiye Is Bankasi A.S. 124.099 -
1 Ocak- 1 Ocak-
Ters Repo Faiz Gelirleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tirkiye is Bankasi A.S. 111.787 -
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 324.243 -
436.030 -
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6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
Kira Odemeleri (*) 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tirkiye is Bankasi A.S. (1.529.178) (805.535)
(*) Tarihi maliyetli degerlerdir.
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:
Donem igerisindeki Ust diizey yonetici ve yonetim kurulu lGyelerine saglanan faydalar agsagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Briit Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar (15.440.543) (14.430.010)
Kidem Tazminati (126.041) (113.060)

(15.566.584)

(14.543.070)

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve supheli hale gelmis alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik

2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

ViOP islem Teminatlari 18.156.071 47.923.874
Menkul Kiymet Takas Alacagi (*) - 176.335.261
18.156.071 224.259.135

(*) Hisse senetleri alig / satiglarindan kaynakli alacak tutaridir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara 24 ve 25. Notta yer verilmistir.

Ticari Borglar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Portfoy Performans Komisyonu (Not 6) -

Portfoy Yonetim Komisyonlari (Not 6) 175.351 175.379
Portfoy Saklama Komisyonlari (Not 6) 170.759 167.447
Odenecek Komisyonlar (Not 6) - 67.964

346.110 410.790
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7.

TiCARIi ALACAK VE BORGLAR (Devami)

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Menkul Kiymet Takas Borcu (*) - R

(*) Hisse senetleri alis / satislarindan kaynakli borg tutaridir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 6) 51.915 59.707
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -

51.915 59.707

Diger Borglar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglarin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

iligkili Taraflara Diger Borglar (Not 6) 123.256 125.468

30



IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glict esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillardaki degisimleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri Mobilya ve Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
Donem Basi-1 Ocak 5.051.456 1.018.571 6.070.027
Alimlar - - -
31 Aralik 2025 Kapanis Degeri 5.051.456 1.018.571 6.070.027

Birikmis itfa ve Tiikenme Paylan

Donem Basi-1 Ocak (4.391.005) (1.007.245) (5.398.250)
Dénem Gideri (208.867) (2.303) (211.170)
31 Aralik 2025 Kapanis Degeri (4.599.872) (1.009.548) (5.609.420)
31 Aralik 2025 itibariyla Net Defter Degeri 451.584 9.023 460.607
Maliyet Degeri Mobilya ve Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
Donem Basi-1 Ocak 4.470.472 1.007.052 5.477.524
Almlar 580.984 11.519 592.503
31 Aralik 2024 Kapanis Degeri 5.051.456 1.018.571 6.070.027

Birikmis itfa ve Tiikenme Paylan

Donem Basi-1 Ocak (4.238.330) (1.007.052) (5.245.382)
Donem Gideri (152.675) (193) (152.868)
31 Aralik 2024 Kapanis Degeri (4.391.005) (1.007.245) (5.398.250)
31 Aralik 2024 itibariyla Net Defter Degeri 660.451 11.326 671.777

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.
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10.

11.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yirurlige giren TFRS 16 standardi geregince Sirket’in kira sdzlesmelerine iligkin
tutarlar varsayilan vadeleri ¢ergcevesinde makul bir faiz orani ile iskontolanarak bugilinkii degerine indirgenmis ve
kullanim hakki varliklari olarak kaydedilmistir. Karsilk gelen yukiamlalik tutarlar ise kisa ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden borglar kaleminde takip edilmektedir.

Maliyet Degeri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Donem Basi-1 Ocak 5.593.457 12.228.243
Dénem igi Girisler 1.085.216 5.593.455
Donem I¢i Cikislar - (12.228.241)
Kapanis Degeri 6.678.673 5.593.457
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylan

Donem Bagsi-1 Ocak (871.743) (11.271.349)
Donem Gideri (1.731.021) (1.303.764)
Dénem igi Cikislar - 11.703.370
Kapanis Degeri (2.602.764) (871.743)
Net Defter Degeri 4.075.909 4.721.714

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Donem Bagsi-1 Ocak 3.013.360 2.869.388
Alimlar - 143.972
Kapanis Degeri 3.013.360 3.013.360
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylan

Donem Basi-1 Ocak (2.739.760) (2.503.221)
Dénem Gideri (192.273) (236.539)
Kapanis Degeri (2.932.033) (2.739.760)
Net Defter Degeri 81.327 273.600

Maddi olmayan varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
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12.

13.

14.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
a) Kosullu Varhk Ve Yiikiimliliikler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket portféyiinde herhangi bir kosullu varlik ve/veya yikimlulik iceren kontrat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Satis yonli 300 adet 28 Subat 2025 vadeli BIST30 endeksi kontrati bulunmaktadir).

Sirket portéylinde herhangi bir kosullu varlik ve/veya yikimlilik igeren kontrat bulunmasi halinde séz konusu
kontratlar nazim hesaplarda takip edilmekte olup; gercege uygun deger degisimleri kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket tarafindan, kendi borcunu temin ve/veya herhangi bir kisi, kurulusun borcunu temin amaciyla verilmis teminat,
rehin, ipotek, kefalet bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

b) Kargiliklar

Sirket’in taraf oldugu dava bulunmadigindan herhangi bir karsilik ayrilmamistir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

Donen Varliklar igerisindeki Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gelecek Aylara Ait Giderler (Not 6) 141.231 143.775

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklarin detayi agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kullanilmayan izin ve Muhtemel Prim Karsiligi 554.574 153.005

Tirkiye’'de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin
hak kazanip da kullanmadigi yillik izin sirelerine ait Gcreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti Gizerinden kendisine
veya hak sahiplerine 6demekle yukimludir. Kullaniimayan izin karsiligi raporlama dénemi sonu itibariyla tim
¢alisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari gegmis izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam
yuktmlulik tutandir.
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14,

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

a) Kisa Vadeli Kargiliklar (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait kullanilmayan izin ve muhtemel prim
karsiliklarinin degisimleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Basi-1 Ocak 153.005 742.203
Parasal Kayip (Kazang) (27.944) (228.136)
Ddénem Gideri 516.305 153.005
Odenen izin ve Primler (86.792) (514.067)
554.574 153.005
b) Uzun Vadeli Kargihiklar
Kidem Tazminati Karsiligi
Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kidem Tazminati Karsiligi 516.653 951.018

Yirirliukteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlulGgu vardir. Ayrica, halen ylrirlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’inci Maddesi hikm geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme ylkimliltgu bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan gikariimistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL tarihi tutar)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiukimlalik
tutarinin bugtinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yUkumliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar
asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yil igin olan azami yikimlullk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ekli finansal tablolardaki karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
gelecege iliskin muhtemel yikimlulGginin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi sonu
itibariyla karsiliklar, yilhk %22 enflasyon (tahmin edilen maas artis orani) ve %26,78 iskonto orani varsayimlarina gore
yaklagik %3,92 olarak elde edilen net iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2024: sirasiyla
%21,85, %26,70 ve %3,98). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.
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14,

15.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

b) Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait kidem tazminati karsiliklarinin

degisimleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Dénem Basl-1 Ocak 951.018 2.044.553
Parasal Kayip (Kazang) 451.202 (265.849)
Faiz Maliyeti 59.649 98.917
Hizmet Maliyeti 164.889 322.705
Dénem iginde Odenenler (141.218) (2.417.508)
Aktueryal Kayip/(Kazang) (968.887) 1.168.200
516.653 951.018

DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yukiimlulikler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler

875.171

1.344.677
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16.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ortaklar Grubu  Nominal Tutar Pay Orani (%) Nominal Tutar Pay Orani (%)
is Yatinm Menkul Degerler A.S. (A) 2.347.411 1,46 2.347.411 1,46
is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (B) 44.106.690 27,47 44.106.690 27,47
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (B) 9.346.475 5,82 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (A) 1.185.072 0,73 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (B) 632.039 0,40 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (A) 592.536 0,37 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (B) 870.929 0,54 870.929 0,54
Diger (B) 101.518.132 63,21 101.518.132 63,21
Odenmis Sermaye 160.599.284 100,00 160.599.284 100,00
Sermaye Diizeltme Farklar 142.902.387 142.902.387

Odenmis ser. ve ser. diiz. farklari toplami 303.501.671 303.501.671

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup, hisselerin
4.125.019 Turk Lirasi (A) Grubu, 156.474.265 Tirk Lirasi (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu lyelerinin segiminde (A) Grubu
hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy
hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar dagitiminda imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri icin pay
basina kazang tutarlari aynidir.

Sirket hisselerinin 31 Aralik 2025 itibariyla Borsa istanbul A.S.’deki fiili dolasimdaki pay orani % 67,20’dir (31 Aralik
2024: %67,24'tir).

Sirketin, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gore kayith sermaye tavani 300.000.000 (tgyUzmilyon) TL olup, bu
kayitl sermaye her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 30.000.000.000 (otuzmilyar) adet paya bolunmustir. SPK
tarafindan verilen kayith sermaye tavaniizni, 2021-2025 yillari (5 yil) i¢in gegerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayitl
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2025 yilindan sonra yénetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi
icin; daha Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Kurul’dan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir
sire igin yetki alinmasi zorunludur.

b) Paylara iliskin Primler

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Paylara iligskin Primler 1.200.296 1.200.296
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16. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERi (Devami)
) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglari (Kayiplari) (1.544.788) (2.513.675)

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan (Kayiplar)

TMS-19 “Galisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktlieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir.

Aktueryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Tanimlanmis Fayda
Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktieryal (kayip)/kazang fonundaki donem ici degisim asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Aktiieryal (Kayip)/Kazang Fonu

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Basi-1 Ocak (2.513.675) (1.345.475)
Dénem igi Fon Etkisi 968.887 (1.168.200)
(1.544.788) (2.513.675)

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yasal Yedekler 372.346.706 390.771.694

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. isletmenin gecmis yillar zararlari
varsa %5’in hesabinda yillik kardan dasulir. TTK’ nin 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda
kar payr 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u
da genel kanuni yedek akgeye eklenir.

e) Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan

Sirket’in 01.01.2024 - 31.12.2024 donemine ait, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1I-14.1 sayih Tebligi ve SPK’'nin
28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari geregince TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
hikimleri ¢ercevesinde enflasyon muhasebesi uygulanarak hazirlanmis olan bagimsiz denetimden geg¢mis finansal
tablolarinda 31.12.2024 itibariyla net donem zarari 14.076.446 TL (tarihi degerli) olusmustur. Sirket’in 20 Mart 2025
tarihinde gergeklestirilmis olan Genel Kurul Toplantisinda; Sirket Yonetim Kurulu’nun teklifi dogrultusunda 14.076.446
TL'lik (tarihi degerli) net donem zararinin tamaminin 31.12.2024 tarihi itibariyla 298.544.383 TL tutarindaki (tarihi
degerli) kanuni yedek akgeler (kardan ayrilan kisitlanmis yedekler) hesabindan mahsup edilmek suretiyle kapatiimasi
hususu hissedarlarca onaylanmistir.
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16. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERi (Devami)
e) Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari (Devami)

Yukarida belirtilen s6z konusu mahsup islemi sonucunda cari donem itibariyla ge¢cmis yillar zararlari bulunmamaktadir
(31.12.2024: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 6zkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplarin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme etkileri TFRS ve VUK
finansal tablolari uyarinca 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Tarihi Deger Enflasyon diizeltmesi Endekslenmisg

31 Aralik 2025 (TFRS) etkisi deger
Odenmis sermaye 160.599.284 142.902.387 303.501.671
Diger sermaye yedekleri (Paylara iligkin Primler) 59.922 1.140.374 1.200.296
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 67.301.259 305.045.447 372.346.706
Tarihi Deger Enflasyon diizeltmesi Endekslenmis

31 Aralik 2025 (VUK) etkisi deger
Odenmis sermaye 160.599.284 1.634.505.631 1.795.104.915
Diger sermaye yedekleri (Paylara iligkin Primler) 59.922 1.226.138 1.286.060
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 67.301.259 485.511.550 552.812.809

f)  Kar Dagitimi

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarini SPK mevzuatina uygun olarak belirlemektedir. Net
dagitilabilir dénem kari olusmadigindan, mevzuat geregince cari ddnemde nakit temettii dagitilamamigtir.
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17.

18.

HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Satiglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hisse Senedi Satislari 572.755.327 1.662.568.877
Eurobond Satiglari - 159.725.167
Yatirim Fonu Katilma Belgesi Satiglari 241.366.166 289.902.765
Tahvil ve Bono Satislari 112.843.387 347.888.040
Ara Toplam 926.964.880 2.460.084.849
Yatirim Fonu Deger Artisi/Dustisu (Net) 3.646.359 25.222.995
itfa ve Faiz Gelirleri 178.735.223 88.320.583
Kur Farki Gelir/Giderleri (Net) - 1.354.153
Hisse Senedi Deger Artisi /Dusuisu (Net) 2.179.745 (2.836.582)
Borglanma Senetleri Deger Artisi/Duslsi (Net) 7.124.319 1.906.353
Temettl Gelirleri 3.504.911 3.201.540
Eurobond Deger Artisi/Diistst (Net) - 70.179
Faiz Tahakkuklari 118.384 436.659
Ters Repo Faiz Gelirleri 17.894.180 44.034.020
Vadeli islem Sézlesme Karlari/Zararlari (Net) (24.429.507) 45.270.101
Ara Toplam 188.773.614 206.980.001

Toplam Hasilat

1.115.738.494

2.667.064.850

SATISLARIN MALIYETIi

Satiglarin Maliyeti

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Hisse Senetleri Satis Maliyeti
Yatirim Fonu Maliyetleri
Eurobond Satis Maliyetleri
Tahvil ve Bono Satis Maliyetleri

(546.811.153)
(228.664.612)

(108.169.199)

(1.624.924.648)
(274.799.977)
(146.056.849)
(341.969.936)

Ara Toplam

(883.644.964)

(2.387.751.410)

Portfoy Performans Komisyon Giderleri (Not 6)

Aracilik Komisyon Giderleri (Not 6) (2.242.767) (4.499.861)
Portfoy Yonetim Komisyon Giderleri (Not 6) (2.040.548) (2.082.455)
Portfoy Saklama Komisyon Giderleri (Not 6) (679.955) (693.884)
Takas ve Saklama Komisyon Giderleri (215.153) (238.097)
Ara Toplam (5.178.423) (7.514.297)

Toplam Satiglarin Maliyeti

(888.823.387)

(2.395.265.707)
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19.

20.

21.

GENEL YONETiIM GiDERLERi

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Personel Ucret ve Giderleri (*)
Yonetim Kurulu Ayliklari
Amortisman ve itfa Payi Giderleri
Sistem Giderleri

isletme Giderleri

Denetim Giderleri

Aidat Giderleri

Risk Yonetimi Sistemi Giderleri
Kotasyon Giderleri

Diger Faaliyet Giderleri

(27.455.193)
(8.764.167)
2.134.464)
1.632.303)
1.104.899)
1.312.706)
(545.066)
(589.233)
(110.078)
(3.593.424)

— e~ — —

(30.536.250)
(8.183.699)
(1.693.171)
(1.891.286)
(1.829.943)
(1.327.299)

499.917)

528.424)

110.785)

805.930)

—_— — —~ —~

Toplam Genel Yonetim Giderleri

(47.241.533)

(47.406.704)

(*) “Personel Ucret ve Giderleri”’nin detayi asagidaki gibidir:

Maaslar ve Ucretler

SSK isveren Payi

Kidem Tazminati Karsilik Gideri
izin ve Prim Karsilik Gideri
Diger Ucret ve Giderler

(20.321.959)
(4.304.499)
(224.538)
(516.305)
(2.087.892)

(19.911.332)
(5.500.897)
(2.180.675)

(153.005)
(2.790.341)

Toplam Personel ve Ucret Giderleri

(27.455.193)

(30.536.250)

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Bulunmamaktadir.

TFRS-9 UYARINCA BELIRLENEN DEGER DUSUKLUKLERI

TFRS-9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii Kazanglari (Zararlari) ve Deger Diisiikliigii Zararlarinin iptali

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

TFRS-9 Uyarinca Belirlenen Deger DiistklGgu

Kazanglari (Zararlari) ve Deger Diisiikligii Zararlarinin iptali

Finansal Yatinimlar Deger (Dusiikligi)/iptali Net

(155.860)

609.740

(155.860)

609.740
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22,

FINANSMAN GELIRLERIi VE GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman Giderleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kiralamalardan Kaynaklanan Faiz Giderleri (1.661.803) (675.973)
Kiralama Vadesinden Once Yapilan Erken Kapama Etkisi - (301.562)
(1.661.803) (977.535)
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23. PAY BASINA KAZANGC

Pay basina kazang miktari, ana ortaklik paylarina atfedilen net donem karini Sirket hisselerinin donem igindeki agirhkh
ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla pay basina kazang
hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem Boyunca Mevcut Olan Hisselerin Ortalama Sayisi 160.599.284 160.599.284
Donem Kari/(Zarar) 4.029.459 (18.424.988)
Pay Basina Kazang / (Zarar) 0,0251 (0,1147)
Toplamli Kapsamh Gelir / (Gider) 4.998.346 (19.593.188)
Toplam Kapsaml Gelirden Elde Edilen Pay Bagina Kazang / (Zarar) 0,0311 (0,1220)

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.
Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda guinliik olarak takip etmektedir. Yonetim Kurulu'nca,
belirli dénemlerde portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, Sirket portféyl, portfoy
yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Sirket, portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmasi hususunda is Yatirm Menkul Degerler A.S."den hizmet almakta, ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklari Gzerinde meydana
getirebilecegi deger duslsli olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarl yakimlilaga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sabit Faizli Finansal Araglar 261.595.354 171.179.076
Finansal Varliklar
— Gergede Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan 204.884.003 21.722.346
— Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 56.711.351 39.320
— Ters repo islemlerinden Alacaklar - 149.417.410
Degisken Faizli Finansal Araglar 250.109.829 41.488.155
Finansal Varliklar
— Gergede Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan 250.109.829 41.488.155
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24,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz Orani Riski (Devami)

Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptigi analizlere gore faizlerde %1 oraninda
artis/azalis olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 454.993.832 TL tutarindaki 6zel
sektor/devlet tahvillerinin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla 6.160.051 TL tutarinda azals, 6.440.305 TL tutarinda artis olusmaktadir (Faizlerde %1
oraninda artig/azalis olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 63.210.501 TL tutarindaki
Ozel sektor tahvililerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla 334.633 TL tutarinda azalis, 345.196 TL tutarinda artis olusmaktadir).

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek degisimlerin yol agacagl hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket portfoyiinde 2.887.500 adet hisse senedi
pozisyonu nedeniyle fiyatlarda %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’in net dénem karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 12.634.475 TL tutarinda artig / azalis olusmaktadir. (31
Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket portfoylinde satis yonli 28 Subat 2025 vadeli 300 adet BIST30 endeks kontrati ile
1.430.000 adet hisse senedi pozisyonunun netlesmesine iliskin olarak fiyatlarda %10’luk bir artis / azalis olmasi ve
diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket'in net dénem karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda
9.930.919 TL tutarinda artig / azalis olusmaktadir).
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo ve BPP

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal Tiirev
Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar  Yatirnmlar @ Araglar Diger
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (*) (A+B+C+D+E) - 18.156.071 51.915 - 455.226  56.711.351 454.993.832 - -
—  Azami Riskin Teminat vs. ile Giivence Altina Alinmis Kismi - - - - - - - - -

56.711.351 - -

A. Vadesi Gegmemis ya da Deger Dusukligine Ugramamis Fin. Varliklarin Net Defter Degeri - 18.156.071 51.915 - 455.226
—  Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - - -

B. Kosullar Yeniden Goérlstlmis Bulunan Aksi Takdirde Vadesi Gegmis veya Deger
Dustkluglne Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri - - - - -
—  Teminat, vs. ile Giivence Altina Alinmis Kismi - - - - -

C. Vadesi Gegmis Ancak Deger Diistkligiine Ugramamis Varliklarin Net Defter Degeri - - - - -
—  Teminat, vs. ile Giivence Altina Alinmis Kismi - - - - -

D. Deger Dusukligune Ugrayan Varliklarin Net Defter Degerleri - - - - -
— Vadesi Gegmis (Brut Defter Degeri) - - - - -
—  Deger diisukligu (-) - - - - -
— Net Degerin Teminat vs. ile Guvence Altina Alinmis Kismi - - - - -
— Vadesi Gegmemis (Brit Defter Degeri) - - - - -
—  Deger Dusukltgu (-) - - - - -
— Net Degerin Teminat vs. ile Guvence Altina Alinmis Kismi - - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(*) Tutanin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(1) Finansal yatirimlar bakiyesi Ozel Sektér/Devlet Tahvillerinden olusmaktadir.

454.993.832
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo ve BPP
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal Tiirev

Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar  Yatirimlar @ Araglar Diger
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (*) (A+B+C+D+E) - 224.259.135 59.707 - 9.766 149.456.730 63.210.501 - -
—  Azami Riskin Teminat vs. ile Giivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi Gegmemis ya da Deger Dustikliguine Ugramamis Fin. Varliklarin Net Defter Degeri - 224.259.135 59.707 - 9.766 149.456.730 63.210.501 - -

Teminat, vs. ile Giivence Altina Alinmis Kismi - - - - - - - - -
B. Kosullari Yeniden Goérilsllmus Bulunan Aksi Takdirde Vadesi Gegmis veya Deger

Dustkluglne Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri - - - - - - - - -
—  Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - - - -
C. Vadesi Gegmis Ancak Deger Dustikligiine Ugramamis Varliklarin Net Defter Degeri - - - - - - - - -
— Teminat, vs. ile Giivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - - - R
D. Deger Dustkligiine Ugrayan Varliklarin Net Defter Degerleri - - - - - - - - -
—  Vadesi Gegmis (Brut Defter Degeri) - - - - - - - - -

—  Deger diisukligu (-) - - - - - - - - -

— Net Degerin Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmis Kismi - - - - - - - - -
—  Vadesi Gegmemis (Brit Defter Degeri) - - - - - - - - -

—  Deger DusuklGgu (-) - - - - - - - - -

— Net Degerin Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmis Kismi - - - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(1) Finansal yatirimlar bakiyesi Ozel Sektor Tahvillerinden olusmaktadir.
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24,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski
31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu
Tiim Yabanci Paralarin
TRY Karsilig ABD Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa
Banka Hesaplari Dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
Diger - - - -
Donen Varliklar (1+2+3) - - - -
. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
Diger - - - -
Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
Toplam Varliklar (4+8) - - - -
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yaktmlulikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlukler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiiktimliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yaktmlulikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
16 b.  Parasal Olmayan Diger YukUmlultkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumliliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimlilukler (13+17) - - - -
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net
Varlik / (Yuikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden - -
Tirev Uriinlerin Tutar - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden
Tirev Uriinlerin Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yukimlilik) Pozisyonu (9-18+19) - - - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - -
22. Do6viz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski (Devami)

31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu

31 Arahk 2025
Tarihine Taginmig

TL Karsiliklar: ABD Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa
Banka Hesaplari Dahil) 27.407.338 593.500 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4 Ddnen Varliklar (1+2+3) 27.407.338 593.500 - -
. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
Diger - - - -
Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
Toplam Varliklar (4+8) 27.407.338 593.500 - -
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yaktmlulikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumltkler - - - -
13. Kisa Vadeli Yuikiimliikler (10+11+12) - - - -
14, Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yaktmlulikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
16 b.  Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumliliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukiimlalikler (13+17) - - - -
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net
Varlik / (Yukiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden
Tirev Uriinlerin Tutar - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tirev Uriinlerin Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 27.407.338 593.500 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 27.407.338 593.500 - -
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Riski (Devami)
Duyarlilik analizi

Yabanci para varliklar, yuktumlalikler ve bilango disi yukumldliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket portféylinde
yabanci para varlik ve/veya yikimlulik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yabanci para pozisyonu
taslyan 2.954.763 adet yatirim fonu katilma belgesi bulunmaktadir).

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolari karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.

Duyarlilik analizi sadece bilango tarihindeki yabanci para cinsinden parasal kalemler ile déviz bazli VIOP kontratlarini
kapsar ve s6z konusu kalemlerin ilgili donem sonundaki %10’luk kur degisiminin net etkisini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralk 2025
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

1. ABD Dolari Net Varlik/Yukumlaluk - - - -
2. ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

3. ABD Dolari Net Etki (1+2) - - - -

Euro’nun TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

4. Euro Net Varhk/Yukimluluk - - - -
5. Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

6. Euro Net Etki (4+5) - - - -

Diger Para Birimlerinin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

7. ingiliz Sterlini Net Varlik/YUkimlaligi - - - -
8. ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

9. ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) - - - -

10. Toplam (3+6+9) - - -
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Riski (Devami)
Duyarlilik analizi (Devami)

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu (Devami)

31 Arahk 2024
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paranin  Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

1. ABD Dolari Net Varlk/Yuktmliluk 2.740.734 (2.740.734) 2.740.734 (2.740.734)
2. ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.740.734 (2.740.734) 2.740.734 (2.740.734)

Euro’nun TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde: - - - -

4. Euro Net Varhk/Yukimlulik - - - -
5. Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

6. Euro Net Etki (4+5) - - - -

Diger Para Birimlerinin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

7. ingiliz Sterlini Net Varlik/YUkimlaligi - - - -
ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) - - - -

10. Toplam (3+6+9) 2.740.734 (2.740.734) 2.740.734 (2.740.734)
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24,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya gikabilmektedir.
Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Tirev
olmayan finansal yikamliltklerin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akiglarinin
sozlesme sureleri ve kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikislar 1 Aya 1-3 Ay 3 Ay- 1-5
Defter Toplami Kadar Arasi 1 Yil Arasi Yil Arasi
S6zlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+11+11141V) ({)] (m (1) (Iv)

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikimlultkler 3.868.340 5.981.650 568.043 443.866 1.750.885 3.218.856
Ticari Borglar 346.110 346.110 346.110 - - -
Kiralama Yuktmlulukleri 3.398.974 5.512.284 191.119 382.238 1.720.071 3.218.856
Diger Borglar 123.256 123.256 30.814 61.628 30.814 -
31 Aralik 2024

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikiglar 1 Aya 1-3 Ay 3 Ay- 1-5
Defter Toplami Kadar Arasi 1 Yil Arasi Yil Arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111+1V) (n (D] (1) (1v)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimlulikler 4.839.460 8.452.877 644.391 467.202 1.851.472 5.489.812
Ticari Borglar 410.790 410.790 410.790 - - -
Kiralama Yukimlulukleri 4.303.202 7.916.619 202.234 404.468 1.820.105 5.489.812
Diger Borglar 125.468 125.468 31.367 62.734 31.367 -
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24,

25.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye Yonetimi

Sirket, yurirlikteki Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak ana s6zlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in misyonu, portféyiniin mevzuat ve ana s6zlesmeye uygun
olarak, riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarh ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar
Payi Dagitim Politikasi paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyla diizenli bir temetti gelirinin saglanmasidir. Sirket

sermayesi bu misyon dogrultusunda yonetilmektedir.
FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araglar Kategorileri:

Kayith Gergege
31 Aralik 2025 Degeri Uygun Degeri
Finansal Varliklar 680.589.008 680.589.008
- Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ~ 605.407.000 605.407.000
- Nakit ve Nakit Benzerleri 56.974.022 56.974.022
- Ticari Alacaklar 18.156.071 18.156.071
- Diger Alacaklar 51.915 51.915
Finansal Yiikiimliilukler 3.868.340 3.868.340
- Ticari Borglar 346.110 346.110
- Kiralama islemlerinden Borglar 3.398.974 3.398.974
- Diger Borglar 123.256 123.256

Kayith Gergege
31 Aralik 2024 Degeri Uygun Degeri
Finansal Varliklar 676.012.292 676.012.292
- Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ~ 302.294.182 302.294.182
- Nakit ve Nakit Benzerleri 149.399.268 149.399.268
- Ticari Alacaklar 224.259.135 224.259.135
- Diger Alacaklar 59.707 59.707
Finansal Yiikiimliilikler 4.839.460 4.839.460
- Ticari Borglar 410.790 410.790
- Kiralama islemlerinden Borglar 4.303.202 4.303.202
- Diger Borglar 125.468 125.468

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlilGgin karsilanabilecegi degerdir.
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25.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz. Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi
pratikte mumkiin olan finansal enstrimanlarin gergcege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve
varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varlklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disunulerek defter degerlerine yaklastigi ongorilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal Yiikiimliilikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yikimliltklerin gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

Finansal varliklarin ve yakumluliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yikumlultkler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, ilgili varlik ya da yiikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikiimlligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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25.

26.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege Uygun Deger Farki

Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar

- Ozel Sektor/Devlet Tahvil Bonolari 454.993.832 454.993.832 - -

- Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 24.068.418 24.068.418 - -

- Pay Senetleri-islem goéren 126.344.750 126.344.750 - -
605.407.000 605.407.000 - -

31 Aralik 2024 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege Uygun Deger Farki

Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar

- Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari 63.210.501 63.210.501 - -

- Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 95.472.676 62.436.987 33.035.689 -

- Pay Senetleri-islem géren 143.611.005 143.611.005 - -
302.294.182 269.258.493 33.035.689 -

BAGIMSIZ DENETCi YA DA BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

KGK; uluslararasi uygulamalar gergevesinde, bagimsiz denetimde gerekli kalite ve glivenin artirilmasini teminen kamu
yararintilgilendiren kuruluslar ile zorunlu ya da istege bagli olarak UFRS uygulayan buyuk isletmelerin bagimsiz denetgi
ya da bagimsiz denetim kurulusundan aldigi hizmetlere iliskin Ucretler hakkinda finansal tablolarinda agiklama
yapmasina 26 Mart 2021 tarihinde karar vermistir. S6z konusu karar 30 Mart 2021 tarihli mikerrer Resmi Gazete’de

1 Ocak 2021 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanir olarak yurirliige girmistir.

Bu kapsamda; finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin Ucretlerine iligkin

aciklama asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 634.865 605.597
Vergi Danismanlk Hizmetleri 280.000 -
Bagimsiz Denetim Digi Diger Hizmetler - -
Diger Glivence Hizmetleri 95.229 88.685
1.010.094 694.282
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27. NET PARASAL POZiSYON KAZANGLARI (KAYIPLARI)’ NA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Finansal Durum Tablosu Kalemleri 31.12.2025
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler -
Maddi Duran Varliklar ve Yatinm Amach Gayrimenkuller (Ozel Maliyetler Dahil) (Amortisman Etkisi Harig) 134.901
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Amortisman Etkisi Harig) 42.950
Kullanim Hakki Varliklari (Amortisman Harig) 1.138.910
Amortismanlarin Etkisi (752.817)
a) Aktif Toplamina Etkisi 563.944

Yiikiimliliiklerdeki Etki

b) Toplam Yukumliliiklerdeki Etkisi

Sermaye

Emisyon (Hisse Senedi ihrag) Primleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kar Yedekleri ve Birikmis Kar veya Zararlar

(49.912.078)
(18.511)
(109.626.743)

c) Ozkaynaklardaki Etki

(159.557.332)

d) Toplam Finansal Durum Tablosu Etkisi (a+b+c)

(158.993.388)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (117.569.974)
Satislarin Maliyeti 97.714.044
BRUT KAR (ZARAR) (19.855.930)
Genel Yonetim Giderleri 4.880.395

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

(14.975.535)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Duistikligl Kazanglari (Zararlar) ve Deger DiisuklUgu Zararlarinin
iptalleri

14.666

FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI)

(14.960.869)

Finansman Giderleri

127.805

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)

(14.833.064)

Surdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

e) SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

(14.833.064)

Toplam Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplan) (d+e)

(173.826.452)
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28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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